
A
p
o
llo

 G
lo

b
a

l M
a
n
a
g
e
m

e
n
t,
 L

L
C

 
H

e
ri
ta

g
e

 A
d
ju

s
tm

e
n
t 

D
e
c
e
m

b
e
r 

3
1

, 
2

0
1

3
 

B
R

H
 O

w
ne

rs
hi

p 
(I

)
H

er
ita

ge
 R

at
e 

H
er

ita
ge

 A
dj

us
tm

en
t 

Le
on

 
12

,8
64

,9
53

 
45

.5
2%

 
16

,0
00

,8
10

 
56

.6
1%

 
3,

13
5,

85
7 

11
.1

%
 

M
ar

c 
7,

57
2,

78
7 

26
.7

9%
 

6,
73

4,
11

2 
23

.8
3%

 
(8

38
,6

75
) 

-3
.0

%
 

Jo
sh

 
7,

82
7,

14
2 

27
.6

9%
 

5,
52

9,
96

0 
19

.5
6%

 
(2

,2
97

,1
82

) 
-8

.1
%

 
" 

T
ot

al
 F

un
d 

V
 D

is
tr

ib
u
te

d
 

28
,2

64
,8

82
 

10
0.

00
%

 
28

,2
64

,8
82

 
10

0.
00

%
 

I 
iv 

(04
-4 to

t  ̀
CA

t-c
-A"

-rn
 '3 1

• 
F

un
d 

V
 C

ar
ry

, n
e

t o
f p

ro
fit

 s
ha

rin
g 

4
/2

2
/1

3
 M

et
al

s 
U

SA
 

29
,2

02
,9

25
 

5
/2

/1
3
 B

er
ry

 
7,

04
8,

05
9 

5
/9

/1
3
 S

ou
rc

e 
6,

84
5,

78
3 

Q
2 

S
ub

to
ta

l 
43

,0
96

,7
67

 
7

/3
1

/1
3

 B
er

ry
 

8,
92

8,
06

8 
0

3
 S

ub
to

ta
l 

8,
92

8,
06

8 

G
ra

nd
 T

ot
al

 
52

,0
24

,8
35

 

A
P

O
 O

w
ne

rs
hi

p 
in

54
.3

3%
 

T
ot

al
 F

un
d 

V
 d

is
tr

ib
u

te
d

 
28

,2
64

,8
82

 

P
) 

O
w

ne
rs

hi
p 

ra
te

 is
 a

 b
le

nd
ed

 ra
te

 b
et

w
ee

n 
Q

2 
a
n
d
 Q

3.
 6

 o
f 9

 

EFTA01197291


